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Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej Grupa LOTOS S.A.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa LOTOS S.A., dla ktére;j
Grupa LOTOS S.A. z siedzibg w Gdansku, przy ulicy Elblgskiej 135, jest Podmiotem Dominujacym, na ktére sktada sie skonsolidowane
sprawozdanie z pozycji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik Spotki Dominujace;j.

Kierownik Spotki Dominujacej oraz Cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego z przyjetymi przez grupe
kapitatowg zasadami (politykg) rachunkowosci oraz wyrazenie opinii czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
¢ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng
pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez Spo6tke Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowo$ci i sprawdzenie, w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy, podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Grupa posiada 40,31% udziatow w Jednostce Dominujacej Grupy Kapitatowej AB Geonafta na Litwie wycenionych metodg praw wtasnosci
na kwote 88.255 tys. zi. Biegty rewident badajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AB Geonafta wydat w dniu 25 marca 2010
roku opinie z nastepujacymi zastrzezeniami:

¢ ,Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka AB Geonafta i Grupa (Grupa AB Geonafta) wykazujg dtugoterminowe naleznosci od UAB LL
Investicijos w kwocie 13.413 tys. LTL. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka ani Grupa nie dokonaty oceny
wystepowania obiektywnych przestanek utraty wartosci wspomnianych naleznosci. W naszej opinii obowigzek dokonania takiej oceny
naktadajg regulacje zawarte w MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Wobec tego nie jesteémy w stanie okresli¢ kwoty
korekty wyniku finansowego netto, ktdra mogtaby sie okazac¢ niezbedna w odniesieniu do okresu zakonczonego 31 grudnia 2009 roku,
jak rowniez kwoty nalezno$ci dtugoterminowych i kapitatu wtasnego na ten sam dzien.

¢ Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa wykazuje naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Amber Trust Il SCA ir
Firebird Avrora Fund Ltd. w kwocie 7.553 tys. LTL, ktorych termin sptaty mija w czerwcu 2010 roku. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Grupa nie dokonata oceny wystgpienia przestanek utraty wartosci w odniesieniu do wymienionych naleznosci. W naszej
opinii obowigzek dokonania takiej oceny naktadajg regulacje zawarte w MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Wobec
tego nie jesteSmy w stanie okresli¢ kwoty korekty wyniku finansowego netto, ktéra mogtaby sie okazac niezbedna w odniesieniu do
okresu zakonczonego 31 grudnia 2009 roku, jak réwniez kwoty nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, a takze
skonsolidowanego kapitatu wtasnego na ten sam dzien.

e Ze wzgledu na zastrzezenie wyrazone w odniesieniu do sprawozdania finansowego jednostki wspétkontrolowanej UAB Minijos Nafta, nie
byliSmy w stanie ocenié, czy proporcjonalny udziat w rzeczowym majgtku trwatym wymienionej jednostki wspotkontrolowanej ujety w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie 42.900 tys. LTL (49.951 tys. LTL na
dzien 31 grudnia 2008 roku) oraz udziat w zysku tej jednostki ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kwocie 997 tys. LTL
za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku (6.497 tys. LTL za rok 2008) sg poprawne.

Z uwagi na przedstawione powyzej zastrzezenia zawarte w opinii biegtego rewidenta wydanej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej AB Geonafta za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku, nie byliSmy w stanie oceni¢, czy warto$¢
udziatéw w Jednostce Dominujacej w Grupie Kapitatowej AB Geonafta wykazana w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest prawidtowa.
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Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw wynikajacych z wyceny udziatow grupie kapitatowej AB Geonafta, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2009
roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

e zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

e jest zgodne z wptywajacymi na tres$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na
note 11 dodatkowych informaciji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Grupa wykazuje aktywa z tytutu
nakfadow poniesionych na poszukiwania zt6z gazowych B-4 i B-6 oraz koszty budowy odwiertéw w wysokosci 47,8 min zt wedtug stanu na
31 grudnia 2009 roku. Grupa zlecita przeprowadzenie analizy optacalno$ci zagospodarowania ztéz. Wyniki przeprowadzonej analizy
wskazujg na koniecznos¢ poniesienia znaczgcych naktaddéw inwestycyjnych celem gospodarczego wykorzystania zt6z. Wielko$¢ przysztych
korzysci ekonomicznych moze sie zmieni¢ w zalezno$ci od przysztych warunkdéw rynkowych i dziatan podejmowanych przez Lotos
Petrobaltic S.A. oraz mozliwo$ci pozyskiwania zrodet finansowania lub partnera w przedsigwzieciu.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2009 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

(-) Piotr Sokotowski

Kluczowy biegty rewident
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przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752

osoby reprezentujgce podmiot

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 kwietnia 2010 roku
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